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Unsere Aktien
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Die europaischen Aktien unseres Fonds konnten in der letzten
Woche um + 1,48% zulegen und damit den Stoxx Europe 600
(+ 0,53%) schlagen.

Der schwedische Polymerspezialist Nolato (+ 5,20%) stieg ohne
nennenswerte Nachrichten vor Bekanntgabe der Quartalszahlen
am 28.10. Die Analysten erwarten im Schnitt einen
Gewinnzuwachs von uber 17 % auf 0,93 SEK je Aktie (Vorquartal
0,79%). Der Markt scheint zuversichtlich zu sein, dass diese
hohen Erwartungen noch ubertroffen werden. EL EN gewannen
mit dem Momentum der letzten Woche noch einmal +4,89%
hinzu. Wir sind seit dem Kaufvor einem Monat mit iber 20 % im §
Plus. Auch Straumann konnte um +4,88% zulegen. Auf die
Eitelkeit zu setzen, hat sich sowohl bei der italienischen Firma
fiir Asthetikpflege als auch bei dem Schweizer Zahntechnik
Unternehmen ausgezahlt. Entgegen allgemeinen Annahmen ist
der Kundenkreis mit ca.

48 % mannlichen Kunden fur diese Produkte sehr
geschlechterausgewogen. Schon der Duke John Wayne
meinte , Ein Mann ohne Eitelkeit ist kein Mann®.
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Die Verliererliste fihrte der franzosische Anlagenbauer

fur LNG und Wasserstoff Technip Energies(- 6,16%) an,

da die Umsatzprognose tiberraschend von 7 Mrd. auf 6,5
Mrd. gesenkt werden musste.

Beim weltweit grofdten Hersteller von Edelstahl Acerinox
(-4,57%) kam es nach +10 % Kursgewinn in einer Woche
zu Gewinnmitnahmen. Der in Europa fithrende
Fahrradhersteller Accell (-3,29%) litt unter den immer
noch bestehenden Lieferkettenproblemen. Auftrage gibt
es genug, aber die Produktion musste teilweise wegen
fehlenden Bauteilen eingeschriankt werden.
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Nordamerika
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Das amerikanische Portfolio konnte um + 1,06% zulegen und war
damit schwacher als die Nasdaq 100 (+1,64%) und entwickelte
sich dhnlich dem Dow Jones (+1,08%).

Pinterest gewann +10,69%, nachdem Geruchte aufkamen, dass
PayPal die Onlinepinnwand fir Grafiken und Fotografien
tibernehmen wolle. Wir sind von den langfristigen Aussichten von
Pinterest iiberzeugt, sehen aber keine wirtschaftlichen Vorteile
fur den amerikanischen Bezahldienst. Die Markte sahen es
ahnlich und PayPal verlor im Gegenzug um die
-10%. Victorias Secret starteten nach verlustreichen Wochen eine
imposante Gegenbewegung von +8,13%. Der Onlinemarktplatz
fur Kunsthandwerk tiberwiegend regionaler Anbieter Etsy
(+7,90%) profitierte, da das Lieferkettenproblem von
Warenimporteueren die kleineren Anbieter auf Etsy nur im

geringen Mafle beeintrachtigt.
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Upstart Holding zollten der steilen Aufwartsbewegung
der letzten Wochen Tribut (-10,91%). Wir hatten die
Gewichtung bereits reduziert (siehe letzten
Wochenkommentar), bleiben aber weiterhin in dem
exponentiell wachsenden Onlinekreditvermittler
investiert.

Bei dem digitalen Beratungsunternehmen Perficient
wurden nach dem starken Kursplus in der vorletzten
Woche Gewinne mitgenommen (- 4,99%). Der
Wohnmobilhersteller Thor
(-4,90%) musste trotz ibervoller Auftragsbticher wegen
anhaltender Probleme bei den Lieferketten seine
Produktion reduzieren. Insbesondere bei den Chassis-
Lieferungen und Fahrgestellen gibt es grofse Engpasse.
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In Asien liefen unsere Aktien seitwarts (+0,21%),
wahrend der Hang Seng um +1,06% zulegen konnte und
der Nikkei hingegen - 0,70% verlor.

Nachdem der grofste chinesische Immobilienentwickler
Evergrande einen kleinen Teil seiner Zinsschulden
beglich, konnte unser chinesisches
Immobilienunternehmen A-Living Smart City um +
7,07% zulegen.
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Die steigende Nachirage nach der Bearbeitung von
Siliziumwafern und Siliziumbarren im Zuge des
steigenden Anteils bei den Neuzulassungen von

elektrisch betriebenen Fahrzeugen sorgte fiir gute

Aussichten bei dem japanischen
Schleifmittelspezialisten Fujimi (+3,94%). Der
japanische Leiterplattenhersteller Ibiden (+3,41%)
profitierte von der guten Halbleiterkonjunktur.

¢
-

[ —
-—
—_—
-—
=
——
-~
-
~—
—-
-~
—




DIEK

BETZ LUTZ & KOLLEGEN

Das chinesische Logistikunternehmen Sinotrans (- 5,76%)
litt unter den steigenden Treibstoffkosten.

Sumitomo Forrestry (- 3,76%) gab die Gewinne ohne
besondere Nachrichten wieder ab und der
Aluminiumhersteller China Honggiao (- 3,04%) wurde
durch die weiter steigenden Rohstoffkosten gedriickt.
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Taktische Landergewichtung
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Immobilien

L09%, 74%

Taktische Branchengewichtung
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Taktische Anlageklassengewichtung
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Der BLK Aktien Aktiv gewann in der letzten Woche + 1,16%
hinzu.

Wahrend die politischen Entscheidungstrager die
Inflationserwartungen weiterhin pressewirksam begleiten,
zeigen die jungsten Erklarungen von Vertretern der
Zentralbanken, dass die Zinsen nicht vorzeitig angehoben
werden. Auch das medial befeuerte dauerhafte Abrutschen in
eine Stagflation ist nicht sehr wahrscheinlich, da die Faktoren
der siebziger Jahre des letzten Jahrhunderts wie internationale
Preiskontrollen und weltweite Lohnverhandlungen heute nur im
geringen Ausmaf} zu sehen sind. Zudem ist die Weltwirtschaft
weit weniger vom Ol abhiingig. Die Energieintensitit des BIP hat §

sich 1970er mehr als halbiert.
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Wir bleiben weiterhin konstruktiv fur die Markte, aber
kurzfristige Einflusse wie eine im Winter wieder starker
werdende Verbreitung von Covid - Infektionen,
Lieferkettenprobleme und Ausschlage bei den Rohstoffpreisen

werden fur erhohte Volatilitat sorgen.
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Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind
dies keine Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen
handelt es sich um Werbung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung GmbH allgemeiner
Art und beinhaltet u. U. keine vollstdndige Darstellung von Wertpapieren oder Mérkten. Die in
diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen
zur Gewihrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategie-
empfehlungen. Auch bertiicksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten,
die beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung
der Vergangenheit ist weder ein verldsslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wert-
entwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen,
Schitzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend
oder nicht korrekt herausstellen konnen. Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-,
Zins- und Wéhrungsbereich sowie Bonitétsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten fiihren
konnen. Dieses Dokument enthélt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine
Anlageberatung bzw. Empfehlung dar und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kaufvon
Finanzinstrumenten oder Anlagestrategien.

Diese Informationen kénnen eine auf die persénlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele
und finanziellen Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung, iiber die mit
Wertpapieren und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung
flir Verluste tibernommen, die durch den Erwerb oder die Verdufderung von Wertpapieren oder
Anlagestrategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen,
Vertragsunterlagen, Faktenblitter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstdndigkeit, Aktualitét

und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen

geben die aktuelle Einschéitzung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung

GmbH wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geidndert werden kann.
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