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Die Woche mit dem BLK Aktien Welt

Die Woche vom 17. Januar 2022 bis 23. Januar 2022
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Die europaische Auswahl ging um -1,82% zurtick und
entwickelte sich so, wie der Stoxx Europe 600 (-1,79%).

Die beste Performance erzielte Remy Cointreau (+4,16%),
nachdem HSBC in einer Analyse den franzosischen
Spirituosenkonzern von neutral auf kaufen und das Kursziel von
167 Euro auf 224 Euro (Kurs aktuell 192) angehoben hatte.

Um 3,80% ging es fiir Reckitt Benckiser nach oben. Auch hier
gab es einen positiven Analystenkommentar der Privatbank
Berenberg, die das Kursziel von 7170 Pence auf 7525 Pence

(Kurs aktuell 6452 Pence) angehoben hatte.
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Die aktuelle Inflation belaste die Nachfrage der Verbraucher von
Basis-Konsumgiitern wie Korperpflegeprodukte und
Reinigungsmittel nicht, zudem sei der Konzern in der Lage die
gestiegenen Rohstoff- und Logistikosten an die Kunden
weiterzugeben.

Eine ebenso robuste Nachfrage gilt auch fiir die Produkte von
British American Tobacco, die +3,25% gewannen. Zudem wurden
Aktienruckkaufe angekiindigt.

Den hochsten Verlust mit -11,08% erlitten die Aktien des
europaischen Stahlkonzerns ArcelorMittal.
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Die hoheren Kohle- und Energiepreise belasteten insbesondere
die Stahlkocher, die nur im begrenzten Umfang in der Lage sind,
die steigenden Kosten an Ihre Kunden weiterzugeben.

Wir sind der Meinung, dass das niedrige KGV von 3,20
(Durchschnitts-KGV der letzten 5 Jahre 6,40) die Risiken bereits
ausreichend berucksichtigt und bleiben dabei.

Unilever (-6,88%) litten darunter, dass ihr Angebot an
GlaxoSmithKline zur Ubernahme seiner ,Consumer Healthcare*-
Sparte in Hohe von 50 Mrd. GBP abgelehnt wurde.
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Die Markte beflirchten, dass der Konsumgtiterkonzern das
bereits sehr ambitionierte Angebot noch erhohen und damit
einen zu teuren Kaufpreis bezahlen konnte.

Straumann verloren in einem sehr schwachen Markt fiir
Wachstumsaktien weitere -5,82%.
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Unsere US-Dollar Aktien verloren -4,49%. Damit folgten Sie dem
Dow Jones (-4,58%) und konnten gegeniiber dem Nasdaq 100
(-7,51%) die Verluste begrenzen.

Der Bergbaukonzern Vale (+4,87%) profitierte von den steigenden
Rohstoffkosten.

Die staatliche brasilianische Olgesellschaft Petrobras konnte bei
weiter steigenden Olpreisen um +2,99% zulegen.

Der Konsumguterhersteller Procter & Gamble verbesserte sich um
+2,81%. Zusatzlich wurde eine Quartalsdividende in
Hohe 0,54% ausgeschiittet.
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Die Verliererseite fiihrte der Wohnwagenhersteller Thor
Industries mit-12,12% an.

Weiterhin wird beflirchtet, dass die Lieferkettenprobleme die
Produktion belasten.

Das KGV ist inzwischen mit 6,18 auf ein 5-]Jahrestief gefallen.

Die EBIT-Marge ist aber gleichzeitig mit 7,75% in der Nahe des
5-Jahres Hochs.

Wir halten die Aktie weiterhin fiir unterbewertet.
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Vermagensy

Powered by ') aktien.guide

Jul*17 2018 Jul 18 2019 Jul*19 2020 Jul 20 2021 Jul 21
6 21.01.2022 Thor Industries, Inc.
Kurs-Gewinn-Verhaltnis @ 96,18

EBIT-Marge TTM @ ®775%
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In einem sehr schwachen Marktumfeld fiir Technologieaktien
verloren Taiwan Semiconductors -10,50%.

Mit einem KGV von 22, einem Umsatzwachstum von uber 24%
und einer Umsatzmarge von tiber 50% halten wir den Abverkauf E:
fur ubertrieben.

Beflirchtungen liber sparsamere Konsumenten bei steigenden
Benzinkosten und inflationare Tendenzen belasteten die Aktien
des zyklischen Konsums. So verlor der Hersteller von
Motorbooten fiir den prall gefiillten Geldbeutel
Malibu Boats -9,46%.

Wir denken nicht, dass die gute betuchte Kundschaft von
Sportbooten tibermaflig unter steigenden Preisen und
hoheren Treibstoffkosten leiden wird, und bleiben bei

der Aktie dabei.
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Unsere Auswahl asiatischer Aktien konnte um +1,06% zulegen und
landete damit zwischen Hang Seng (+2,25%) und Nikkei (-2,14%).

Im Zuge von Geriichten tiber staatliche Hilfen fiir den hoch
verschuldeten Immobilienkonzern Evergrande konnte die
chinesische Immobilienverwaltungsgesellschaft A-Living Smart
Cities Services um +17,67% zulegen.

Damit liegt die Aktie seit Jahresbeginn mit tiber 28% im Plus.

Da die verwalteten Immobilien mit tiber 97% Umsatzanteil fast
ausschlief’lich in Hongkong liegen, ist das Unternehmen sehr
gering von der Immobilienkrise auf dem chinesischen
Festland betroffen.
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Der Hersteller von Hautpflege-, Gesundheits- und
Schonheitsprodukten EC Healthcare gewann in einer technischen
Gegenreaktion +4,45%.

Der Aluminiumproduzent China Honggiao Group profitierte von
den allgemein steigenden Rohstoffkosten (+4,21%).
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Der japanische Leiterplattenproduzent Ibiden verlor in einem
schwachen Marktumfeld fiir Technologieaktien -5,61%.

Sumitomo Forestry, ein japanischer Forst- und Holzkonzern gab in
einem sinkenden Gesamtmarkt ohne Nachrichten -4,11% ab.

Ono Pharmaceutical (-3,59%) konsolidierte die Gewinne
der Vorwochen.
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Taktische Landergewichtung

i :
Andere _52'11 %
France \
N —
Kanada \r
4
A\
UK -
Japan S
usa [ Sl 169,03 %

000% 010% 020% 030% 040% 050% 060 % 070%
1 BLK Aktien Welt MSCI World



DISK

BETZ LU[L & KOLLE(JE,'\T

Versorger
Immobilien
Energie
Werkstoffe
Grundbedarfsgiiter

0,00 %

Taktische Branchengewichtung

2,67 %

0,
1,03%; 70%

211,12 %

3,10 %

i—l T8 58 %
w7 % a—

2,11 %

Telekommunikation 18,48 % \
Industrie i *9,8h%6 % -
Gesundheit — 1897% &
Zyklischer Konsum E 8,96 % 112,63 % e y
Finanzen i 211,63, %8 17 %
1 - 10,88 % 124,08 %
000% 005 % 010% 015% 020% 025%

M BLK Aktien Welt MSCIl World




DISK

BETZ LU[L & KOLLE(JE,'\T

Taktische Anlageklassengewichtung
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Der BLK Aktien Welt verlor in einer blutroten Woche fiir den
amerikanischen Aktienmarkt -1,73%.

Damit konnten die Auswirkungen der teils drastischen
Ausverkaufen vor allem an der Nasdaq und in Teilen des Dow
Jones begrenzt werden.

Die globalen Aktienmarkte gingen auf Talfahrt, da die Angst vor
einer restriktiveren Geldpolitik der US-Notenbank Fed, die
Unsicherheit tiiber einen moglichen Krieg in der Ukraine und
einige enttauschende Unternehmensergebnisse das

Anlegervertrauen erschitterte.
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Es gibt aber auch Griunde dafir, dass der Aktienmarkt in der Nahe
eines temporaren Tiefs angekommen sein konnte.

» Die Anlegerstimmung ist sehr negativ

Die wochentliche Umirage des Verbands der amerikanischen
Privatanleger zeigt, dass nur noch 21% mit einem Anstieg der
Aktienkurse rechnen.

Seit 1987 gab es das erst in 3% aller Falle.
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» Zinserhohungen sind in der ersten Phase nicht eindeutig
negativ fiir Aktien

Seit 1983 sind Aktien vor der ersten Zinserhohung der
amerikanischen Notenbank im Schnitt um 5% gestiegen.

In den ersten sechs Monaten nach der ersten Zinserhohung
legte der Aktienmarkt durchschnittlich um weitere 5% zu.
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> Die Blackout Periode endet diese Woche

Die FOMC-Mitglieder durften sich vor der nachsten Fed-
Sitzung in der laufenden Woche nicht zur Geldpolitik aufern.

In den letzten Jahren stabilisierte die Notenbank die
amerikanischen Aktien-Indizes bei Erreichen der 200-
Tageslinien mit beruhigenden Kommentaren.

Das konnte auch diesmal wieder der Fall sein.
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Wenn borsennotierte Aktienunternehmen oder andere Finanzinstrumente genannt werden, sind

dies keine Empfehlungen, sondern nur allgemeine Informationen. Bei diesen Informationen

handelt es sich um Werbung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung GmbH allgemeiner

Art und beinhaltet u. U. keine vollstandige Darstellung von Wertpapieren oder Markten. Die in

diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewadhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategie-

empfehlungen. Auch bertucksichtigt die Darstellung von Marktentwicklungen u.U. keine Kosten, die i
beim Kauf oder Verkauf oder dem Halten von Wertpapieren entstehen. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist weder ein verlasslicher Indikator fiir die aktuelle oder zukiinftige Wert-
entwicklung noch stellt sie eine Garantie fiir die Zukunft dar. Prognosen basieren auf Annahmen,
Schétzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nichtzutreffend
oder nicht korrekt herausstellen konnen. Mogliche wesentliche Risiken: Kursrisiken im Aktien-,
Zins- und Wahrungsbereich sowie Bonititsrisiken, die zu starken Kapitalverlusten fiihren konnen.
Dieses Dokument enthalt lediglich generelle Informationen. Diese stellen keine Anlageberatung
bzw. Empfehlung dar und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf von Finanzinstrumenten
oder Anlagestrategien.

Diese Informationen konnen eine auf die personlichen Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele
und finanziellen Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Aufklarung, uiber die mit Wertpapieren
und Anlagestrategien verbundenen Risiken nicht ersetzen. Es wird keine Haftung fiir Verluste
tibernommen, die durch den Erwerb oder die Veraufierung von Wertpapieren oder Anlage-
strategien auf Grundlage dieses Werbedokumentes entstanden sind.

Uber Kosten, Provisionen und Risiken informieren die offiziellen Anlegerinformationen,
Vertragsunterlagen, Faktenblatter und Verkaufsprospekte. Fiir Vollstindigkeit, Aktualitat
und Richtigkeit des Inhalts ibernehmen wir keine Haftung. Alle Meinungsaussagen
geben die aktuelle Einschiatzung der Betz Lutz & Kollegen Vermogensverwaltung
GmbH wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann.




